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Ecuador: la produccion crecié 3.9 % en 2021

1.1 La actividad en diciembre

En diciembre, el IMACRO tuvo un incremento anual bruto de 2.5 %, el mas bajo en nueve
meses.

El indice mensual corregido por estacionalidad (CVE) cayd 1.96 %.

Entre las cifras del indice mensual, destacan (grafico 2):

Deslizamiento serie bruta: Dic21 / Dic20, 2.5 %;
Afilo movil (CVE): Dic21-Ene21 / Dic20—-Ene20, 3.9 %;
Acumulado enero — diciembre de 2021 (CVE): 3.9 %;
Tasa anual de la tendencia: 3.6 %.

Si bien el acumulado a diciembre crece en 3.9 % (dato que corresponde al crecimiento del
PIB anual), preocupa la tendencia: esta cambia de 11,3 %, en abril, a 3,6 % en
diciembre. Ningun mes, en ese intervalo, mejora con respecto al precedente.

En el nUmero anterior se afirmaba que «el PIB del 2021, oscilaria... entre 3.5 % y 4 %». La
evoluciéon del petréleo en diciembre, con una caida anual en volumen de 74.1 %,
determind la pérdida de al menos dos décimas en la tasa del PIB.

1.2 El perfil coyuntural del PIB

El PIB en 2020 registrd una tasa de variacion de -7.8 %. En 2021, de acuerdo a los calculos
de PROEstudios, este agregado se expande en 3.9 %.

Desde la dptica de los indicadores de alta frecuencia el PIB es una media anual, en tanto
que el indice de actividad es una media mensual. Ambos miden el desempefio
econdmico.

Por el método de elaboracién, el IMACRO constituye el promedio mensual del Producto
Interno Bruto. Esta correspondencia es mas evidente si el indice es expresado como
tasa anual.

En consecuencia, el contador nacional (CN) calcula la media anual de una variable (del PIB,
por ejemplo) y utiliza comparaciones de «promedios con promedios». De su lado, el



investigador del muy corto plazo, busca caracterizar la pendiente de la serie (a través
de la tasa anual de la variable); por ende, estudia el perfil coyuntural.

En 2021, en la economia de Ecuador, hay una contradiccion entre la pendiente del
IMACRO, que desciende de abril a diciembre, y el desempeno del PIB que crece en
3.9 % (calculo de PROEstudios).

Las cifras constan en el grafico siguiente:
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Portanto, en 2021, si bien el aparato productivo crece, después de un pequefio y explicable
rebote, la pendiente se torna negativa a partir de mayo (linea café).

¢Estd subiendo la produccidn final en Ecuador? La economia remonté en 2021 en 3.9 %;

sin embargo, visto que el perfil coyuntural muestra pendiente negativa, no hay certeza
de que el crecimiento se consolide.

En los ultimos meses se ha banalizado |a nocion de reactivacion. Se debe insistir en el hecho

de que una economia se reaviva, crece, con inversion, recomposicion de sus equilibrios
fundamentales y empleo.



2. Las cifras recientes

2.1 Ingresos fiscales

Durante 2021, el SRI recauddé M S 13 976.2 en tributos, 1 594 millones mas que en el afio
2020 y menor -en M S 297.2- que en el ejercicio presupuestario 2019.

Lo sustancial del incremento, 76,5 %, proviene del IVA, que crece 22.2 % y representa el
48.1 % del total.

De acuerdo al valor, el segundo rubro es el impuesto a la renta, 31 % del total, que fue
inferior a lo ingresado en 2020 (M S -76.6) y en 2019 (M S -76.1), afios en lo que,
ademas, se establecio la ‘contribucion Unica y especial’, en alrededor de 182 millones
en cada periodo.

Recaudacion anual por impuesto, 2019 - 2021

(Millones de délares)
Impuesto Recaudacion Diferencia respecto Tasas, %
a 2021
2019 2020 2021 2019 2020 | 2021/19 | 2021720
Recaudacion total bruta 14,268.8| 12,382.2| 13,976.2[ -292.7 1,594.0[ -2.1 12.9
Impuesto a la Renta Recaudado 4,770.0 4,406.8 4,330.6| -439.4 -76.1] -9.2 -1.7
IVA 6,685.1 5,506.3 6,726.3 4120 1,220.11 0.6 22.2
Operaciones Internas 4,884.9 4,003.1 4,765.1| -119.8 672.0) -2.5 16.4
Importaciones 1,800.2 1,413.1 1,961.2 161.0 548.1] 8.9 38.8
ICE 910.6 740.5 830.4 -80.2 90.0| -8.8 12.1
Operaciones Internas 653.6 578.9 577.4 -76.2 -1.5( -11.7 -0.3
Importaciones 257.0 161.6 253.0 -4.0 91.5| -1.6 56.6
ISD 1,140.1 964.1 1,212.1 72.0 248.0 6.3 25.7
Contribucion Unicay temporal 182.7 182.9 182.9 0.2 0.1
Otros 763.1 581.9 693.8 -69.3 111.9] -9.1 19.2

Fuente: SRI. Estadisticas en linea

2.2 Visitas de no residentes, enero

De acuerdo a cifras del Ministerio de Turismo, en enero de 2022, llegaron por via aérea
58 490 visitantes no residentes.

El numero de turistas no residentes es todavia pequefio, por lo cual las actividades del
sector siguen afectadas por las restricciones que impone la pandemia.

Ecuador: llegadas de no residentes
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Por via aérea, no residentes

Enero 100,000
2015 95,381 @ 9%
80,000
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Fuente: Ministerio de Turismo

El 45 %, 26 306 viajeros, provino de los Estados Unidos y 17 333 personas eran residentes
en Europa. Ademas, 5 064 turistas ingresaron por via terrestre.

2.3 Consumo de electricidad: indice a enero 2022

En enero, el consumo de energia eléctrica (CVE) fue de Gw 2 239.7; crecié 4.6 %, con
relacion al mismo mes de 2021y, en 0.1 %, respecto de diciembre. La tasa anual de la
tendencia crece notoriamente en el segundo semestre de 2021 y se estabiliza desde
octubre.

Consumo de electricidad, tasa anual de la tendencia
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2.4 Abonados a la telefonia celular




En 2021 hubo un incremento de 1.3 millones de lineas. En 2020, estas cayeron en 367 734,
2.32 %.

La evolucién de la tasa mensual del nimero de afiliados a este se servicio se asemeja a la
del indice mensual de actividad (G10).

IMACRO y abonados a telefonia mavil: tasa anual por meses
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Quito, 20 de febrero de 2022
PROEstudios http://www.proestudios.com
Responsable técnico, patricioleonc@gmail.com 0998821847
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