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El Colegio de Economistas de Pichincha atento a la
situacion macroecondmica del pais procura que sus
afiliados y los diversos analistas accedan a
informacion actualizada sobre el desempefio del
aparato productivo.

En esta ocasion pone a disposicion de sus usuarios la
publicaciéon “IMACRO N.° 77, indice mensual de
actividad”, con cifras a septiembre.

A mas de presentar, en este boletin de prensa una
resefia de las conclusiones del estudio de la
referencia, en nuestra pagina web se ha subido el
documento completo.

En los meses subsiguientes, de forma permanente, se
difundira esa publicacion, elaborada por
PROEstudios, consultora que realiza, desde hace 7
afnos, este estudio mensual.

Aspiramos recibir criticas y sugerencias.

Cordialmente,

Santiago Garcia Alvarez


https://colegiodeeconomistas.org.ec/

Colegio de Economistas de Pichincha

=

COLEGIO DE ECONOMISTAS DE PICHINCHA

Ecuador: la produccion final a septiembre

A. La actividad en el mes

En septiembre de 2021, el IMACRO tuvo un incremento anual
bruto de 2,9 %, menor al de los cinco meses precedentes. Asi,
como se advierte en el grafico siguiente, la evolucién anual
desciende a partir de mayo. Por tanto, desde julio, la actividad
ralentiza su crecimiento en comparacién con el primer
semestre de este afio 2021.

Indice de actividad econdémica: variacién anual bruta y mensual CVE

-
ASZ::ZIMensuaI, ﬁ,ﬁlﬁﬁﬁ'::.ﬁ'ﬂggﬂﬁl
CVE 6 8 2 6 95 &% =78 €= 8 o
original ¢ 8 235 S22 ESESE PY
sep-20| -6,7 2,0 12,0 -
oct-20| -8,1 -1,3 10,0 :
nov-20| -7,0 | 0,35 8,0
dic-20| -66 | 0,94 6,0
ene-21| -82 | 0,05 © *°
feb-21| -5,5 1,0 g 2,0
mar21| 48 | 08 o 00
= -2,0
abr-21| 8,1 0,16 o ——
may-21| 9,5 0,61 ! CVE; sep.-21;
jun21] 7,5 | 0,22 5,0 ! . 0,10
ju-21 59 | -0,34 B0 67 T
-10,0 ' 82
ago-21| 5,3 0,37 !
sep-21| 2,9 -0.10 Bl Anual serie original —Mensual, CVE

Las cifras a destacar en el mes analizado son (gréafico 2):

» Deslizamiento Sep21 / Sep20, serie bruta, 2.9 %;

= Afio movil (CVE), Sep21-0ct20 / Sep20-0ctl19, -0.43%;
» Acumulado 2021 (CVE); 2.0 %;

= Tasa anual de la tendencia, 5.0 %.



La tasa acumulada en los nueve meses (2.0 %) crece de forma
notoria: en septiembre de 2020 fue de -7.7 % (en 2019, registro
0.5 %).

De su parte, en el tercer trimestre, la tasa anual (t/t-4) del PIB se
ubicaria entre 5,1% y 4.2%; mientras que el crecimiento
trimestral se situaria entre 1.0% y 1.3 %.

A.2 La inflacion en octubre

La inflacién acumulada en los diez meses de 2021 es de 1,3 %,
la mas alta para ese periodo desde 2016. La tasa anual registra
1,47 % de crecimiento.

Por division de consumo, el transporte es la de mayor incidencia
en ese lapso con 0.78 puntos.

En Ecuador, la inflacion en el afio 2022 sera elevada con relacion
a los afios recientes, esto, por la presion de bienes y servicios
importados. En general, hay un proceso mundial de alza de
precios; ademas del fuerte crecimiento en los bienes energéticos
hay incrementos en transporte, alimentos y en otras mercancias;
en efecto, el indice de precios de los alimentos de la FAO,
registro en octubre una tasa interanual de 31 %:

El indice de precios de los alimentos de la FAO aumento
31,3 % respecto a octubre de 2020. En Estados Unidos la
inflacion de ese mes, es la mayor en tres décadas.

Luego de lo peor de la pandemia en las economias desarrolladas,
en especial en aquellas en las que se inyectdé inmensas
cantidades de dinero, la inflacion se acentla pues, con la
aceleracion de la produccion, crece el consumo de hogares en
mercados inadecuadamente abastecidos a causa del
estrangulamiento en los circuitos de distribucion de bienes. En
cualquier caso, los hechos generadores del alza de precios
estan aun por definirse mas precisamente.



B. Las cifras recientes

B.1 Ingresos fiscales (a octubre)

Lo colectado en los diez meses corridos del 2021, supera en
MUSD 1. 225 a lo recaudado en el lapso correspondiente de
2020; no obstante, todavia es menor, en 601.4 millones délares,
a lo ingresado entre enero — octubre de 2019.

Recaudacion tributaria por impuesto, enero — octubre
(millones de dolares y porcentajes)

Enero - octubre Recaudacion bruta (MUSD) Variacién 2021 - 2019| Variacion 2021-2020
2019 2020 2021 Millones | Tasa | Millones | Tasa
Recaudacién total 12.154,5 10.328,1 11.553,1 -601.4 -4.9 1.225.0 11,9
Impuesto Renta Recaudado 4.170,5 3.828,3 3.686,9 -483,7 -11,6 -141.,4 -3,7
VA 5.632.8 4.449.0 5.415.6 =217.2 -39 966.7 21,7
Operaciones Internas 4.109,5 3.317,7 3.832,4 2771 -6,7 514,8 15,5
Importaciones 1.523,3 1.131,3 1.583,2 59,9 3,9 451,9 39,9
ICE 763.6 594.6 687.,3 -76.2 -10.0 92,8 15,6
Operaciones Internas 5465 469,9 484.4 -62,0 -11,4 14,6 3,1
Importaciones 217 1 1247 202,9 -14,2 -6,5 78,2 62,7
ISD 950,0 799.1 984.0 34,0 3,6 1849 23,1
Contribucién unica y temporal - 182,3 182,2 182.2 -0.1 -0,1
Otros 637.6 4749 597,1 -40,5 -6,4 122,2 25,7
Fuente: SRI estadisiticas en linea

En octubre del presente afio, el total sube 53.9 millones respecto
a 2019.

Recaudacion tributaria por impuesto, octubre
-millones de dolares-

Octubre Recaudacién bruta Variacion
2019 2020 2021 2021 - 2020|2021 -2019
Recaudacién total 1.109,5 956,5 1.163,4 206,9 53,9
Impuesto a la Renta Recaudad 315,6 290,8 312,2 21,4 -3,4
VA 564,2 468,6 616,9 148.3 527
Operaciones Internas 397,2 3447 440.8 96,1 436
Importaciones 166,9 123,9 176,0 52,2 9.1
ICE 78.1 68.8 78.6 9.8 0.5
Operaciones Internas 51,3 50,8 48,6 22 2.7
Importaciones 26,8 17,9 30,0 12,1 3,2
ISD 97.8 80,2 110.1 29.8 12,3
Contribucion Unica y temporal 0,5 0,5 -0,0 0,5
Otros 54,0 47,6 452 -2.,4 -8.8




B.2 Visitas de no residentes (enero — octubre)

De acuerdo a cifras del Ministerio de Turismo, las llegadas de no
residentes (por via aérea) a Ecuador de enero a octubre, fueron
474 832; si bien el numero de viajes se recupera
progresivamente y es mayor en 166.500 a los del mismo periodo
de 2020, aun representa solo -menos de- la mitad del promedio
de turistas que visitaron el pais de 2017 a 2019, en el mismo
periodo. La inseguridad publica en Ecuador serd un limitante
para mejorar el nUmero de turistas que visiten el pais.

Ecuador: llegadas de no residentes
-Por via aérea, miles de viajeros-

2017| 2018| 2019| 2020| 2021
Ene. | 899 91,4 908 954 291
Feb. | 902 913 933 1054 314
Mor. | 867 952 940 378 339
Abr. | 804 798 892 07 297
May. | 829 906 937 10 355
wn. |1143 1159 1256 34 547
Jl. 1237 1253 1367 102 747
Ago. | 936 994 1047 133 656
Sep. | 780 844 81,9 160 560
Oct. | 853 91,7 782 253 642
Nov. | 87,3 921 91,2 305
Dic. |1258 1315 1412 558

Totalanual | 11382 | 11925| 12205| 3946

2017 2018 2019 2020 2021
Ene.-Oct.| 9251 968,9 | 988,2 |308,4 | 474,8 Ene. - Oct.

Fuente: Ministerio de Turismo https://servicios. turismo.goh.ec/entradas-y-salidas-internacionales

B.3 Consumo de electricidad: indice a octubre

En los diez primeros meses del afio el consumo de energia
eléctrica crece 7 %, con relacion a enero — octubre de 2020; el
incremento es de alrededor de 1.400 Gw. En octubre el indice
sube en 2,9 % (en comparacién anual), el mayor crecimiento
desde marzo.



Consumo de electricidad, indice mensual y variacion interanual
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Fuente: CENACE, web instituc. http://www.cenace.org.ec/ Elab. PROEStudios

El consumo de electricidad en octubre fue 2 255 Gw, el mas alto de la serie.

Quito, 25 de noviembre de 2021
PROEstudios http://www.proestudios.com
Responsable técnico, patricioleonc@gmail.com 0998821847
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