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Presentacion

El Colegio de Economistas de Pichincha, atento a la
situacion macroecondémica del pais, procura que Ssus
afiliados y los diversos analisticas puedan acceder a
informacion actualizada sobre el desempefio del aparato
productivo.

En esta ocasion pone a disposicion de sus usuarios la
publicacion “IMACRO N.° 73, indice mensual de
actividad”, con cifras a mayo de 2021.

En nuestra pagina web se puede encontrar el informe en
su version completa.

Esperamos mantener de forma permanente esta
publicacién, gracias al esfuerzo de PROEstudios,
consultora que realiza este estudio mensual desde hace 7
afios atras.

Aspiramos recibir criticas y sugerencias.

Cordialmente,

Econ. Santiago Garcia Alvarez
Presidente del CEP


https://colegiodeeconomistas.org.ec/

Economia de Ecuador creceriaen 3.5 % en 2021

Segun calculos de PROEstudios, presentados en el boletin del indice mensual de actividad a abril,
el PIB de Ecuador creceria este afio a una tasa de 3.5 %, tal como lo divulgé el Colegio de
Economistas de Pichincha, gremio que mantiene un convenio con la firma consultora.

Las variables mas dinamicas son las ligadas al comercio exterior; asi, se determina una expansion
de 5.5 % del volumen de las compras externas de bienes y servicios (importaciones) y de 4.9 %
en las ventas al resto del mundo (exportaciones).

Ecuador, agregados macroecondmicos, prevision 2021
-Tasas anuales, de precios constantes 2007-

PIBK MBSSK OferFinK | Demintk | GCFHogK | GCFGobK FBKFK XBSSK UtiFinK
2018 13 4,4 2,0 2,2 2,1 3,5 2,0 1,2 2,0
2019 0,0 0,3 0,1 -0,9 0,3 -2,0 -3,3 3,6 0,1
2020 -7,8 -7,9 -7,8 -9,4 -7,0 -6,1 -11,9 -2,1 -7,8
2021 3,5 5,5 3,9 3,6 2,1 0,9 1,8 4,9 3,9

2017 - 2020 provisionales, Cuentas Nacionales, BCE.

2021, prevision, PROEstudios (julio,2021).

PIBK, Producto Interno Bruto a precios constantes (K); MBSSK, Importaciones FOB de bienes y servicios; OferFinK -
UtiFink, Oferta (demanda) final de bienes y servicios; DemlIntK, demanda agregada interna; GCFHogK, gasto de consumo
final de los hogares; GCFGobK, gasto de consumo final del gobierno; FBKFK, formacion bruta de capital fijo; XBSSK,
exportaciones de bienes y servicios.

Cuadrar el equilibrio oferta - demanda ha sido especialmente complicado pues se debid hacer
varias iteraciones. Esto indica que en el corto plazo las cifras deberan ser revisadas a fin de
establecer, sobre todo, el potencial de la demanda interna, proceso del que se dara cuenta en
préximas entregas.

En efecto, la dificil situacion del empleo y de los ingresos, plantea dudas respecto a la evolucion
del consumo final de hogares, variable con una ponderacion determinante en el PIB (64,6 % en
2020). De todos modos, el sistema productivo habria llegado al nivel de produccion pre COVID-
19; es decir, se constata mejoras en el dinamismo en la produccion final, aunque se mantienen
importantes brechas estructurales y presiones recesivas.

En los primeros cinco meses de 2021 (enero-mayo), el nivel de actividad es apenas menor (-0.2 %)
al del mismo periodo de 2020, ahora bien, sin perder de vista de que entonces hubo dos meses de
«normalidad».

En el lapso analizado, por grandes sectores, el valor agregado de las industrias no
petroleras registra una caida de 1.1 %, mientras el VAB del petréleo aumenta 5.7 %:



Indice de actividad econémica: variacion anual bruta'y mensual CVE

Anual Anual serie
serie Mensual, original; may.-21; —
original CVE 6,0 7o
may-20| -13,7 -0,4
jun-20| -10,9 2,0 2,0
jul-20| -10,8 0,6 s .
ago-20| -9,6 15 5 20
sep-20| -6,7 1,8 §
oct-20| -8,1 -1,4 g -6,0 Mensual, CVE; may.-
nov-20| -7,0 0,5 a 21;0.2
dic-20| -6,6 0,7 £-10,0
ene-21| -8,1 0,2
feb-21| -5,5 0,7 -14,0 —Anual serie original Mensual, CVE
mar-21| -3,0 0,7
abr-21| 6,9 -0,2 -18,0
may-21| 7,5 0,2 may.-20 ago.-20 nov.-20 feb.-21 may.-21

Se precisa que, si bien el precio del crudo crece, en este caso se mide el desempefio del volumen
de la produccion (barriles a precios constantes de 2007: 9.7 % de enero a mayo). En las industrias
no petroleras la situacion es diferenciada; hay ramas que no han podido superar la crisis mientras
otras se han regularizado o, incluso, expandido.

Paralelamente, a partir de abril, pero especialmente en junio, la cartera de créditos de los bancos
privados se incrementa en 1.516,5 millones de dolares (variacion anual). Otro indicador —
indirecto- que muestra que la produccion va reencontrando el nivel de finales del primer trimestre
de 2020, es el numero de lineas activas de telefonia movil. La pérdida de ingresos y el recorte de
empleos habrian determinado que se cancele un millén de conexiones; a finales de abril de 2021
se restablece el niumero de abonados y es el mas elevado de la serie.

Hay varias sefiales, entonces, de que el aparato productivo va recuperando el nivel precrisis. El
avance es importante pues la caida del PIB fue la mas grave que ha registrado la economia
ecuatoriana; sin embargo, la epidemia profundizd los problemas de desempleo con evidentes
impactos sobre la desigualdad y la pobreza, variables de dificil recomposicion en el corto plazo.
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