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Ecuador: vencer la crisis no requiere Unicamente de optimismo

En el pais se percibe un explicable ambiente de optimismo; aunque en varios sectores parece
no haber una nocion clara de la dimensioén de la crisis. La situacion es muy complicada, la
necesidad de financiamiento publico en 2021 sera de al menos USD 8 700 millones.

Se espera, segun el nuevo gobierno, “profundizar y renegociar el Acuerdo con el FMI”,
gestidon que probablemente tendra éxito pero que sera insuficiente para la reactivacion. La
inversion en vias, fabricas, laboratorios, etc., es el Unico camino y, aparentemente, se trabaja
es esa direccion, competencia del sector privado.

El plan de vacunacién constituye un ambicioso programa que influira en la reactivacion; el
pais encara una mision sin precedentes que permitira relajar las medidas restrictivas sobre
el funcionamiento del sistema productivo. No obstante, a inicios de julio, la poblacién
potencial de contagio con COVID-19 seré de alrededor de once millones, el 63 % del total;
en ese contexto, los gobiernos municipales y la autoridad nacional responsable,
argumentando la reactivacion del sistema productivo, relajan las medidas de contencion. De
manera que, lamentablemente, la presencia de una nueva ola no podria descartarse, lo que
anularia la normalizacién de ventas alcanzada en ciertos sectores. El plan de vacunacién
funciona, la amenaza esta latente...

El crecimiento de la economia implica un incremento de la ocupacion. Al observar la
evolucién del PIB y los niveles y las caracteristicas del empleo en Ecuador, de forma cuasi
lineal se determinaria lo precario de su desempefio econémico en los ultimos afios.

Encarar el déficit fiscal, controlar la crisis sanitaria e inducir mejoramientos en el empleo,
deberian ser acciones urgentes.

La actividad en el mes

Luego de catorce meses, en abril de 2021, la tasa anual de la produccion final registra signo
positivo, 3.2 % (serie bruta). Una medicion més estricta, comparando el promedio movil
trimestralizado, con una curva de la evolucion trimestral de la media anual de la tendencia,
muestra ya una lenta recuperacién del nivel perdido como consecuencia de la epidemia de
corona virus.



IMACRO: variacion mensual del promedio mavil trimestralizado y tasa
trimestral de la tendencia
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Parece, entonces, que la economia va recuperando los niveles pre-pandemia, lo cual
constituye una base para reiniciar acciones que consoliden su recuperacion.

La tasa anual de la tendencia del consumo final de hogares registra en abril una inusual y
subita elevacion que debera confirmarse con datos en las proximas semanas.

Gasto de consumo final de Hogares: tendencia, tasa anual
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Se conoce que en los célculos de indices de actividad econdmica es dificil controlar la
volatilidad de algunos indicadores incorporados. En todo caso, el indice de facturacion con
tarjetas de crédito (que puede ser utilizado como un proxy del consumo final), se recupera a
partir de diciembre del afio anterior.



Indice mensual de facturacidn con tarjetas de crédito
-Promedio movil de 3 meses, media 2015=100-
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El mercado del trabajo

De acuerdo a la encuesta nacional de empleo y desempleo de mayo, la tasa de desempleo
en ese mes es la mas elevada del afo, 6,4 %. Asimismo, la cifra de empleo adecuado baja
a 31,5 %.

Los datos de empleo ratifican los esfuerzos que se deben realizar en el &mbito de la inversion
y, probablemente, de la regulacion laboral y la productividad.

Principales indicadores de empleo y subempleo, enero — mayo 2021

Otro Empleo Empleo no Empleo no Empleo no Empleo
P p . Subempleo P Desempleo P P Total
no pleno Clasificado Remunerado adecuado pleno
ene-21 25,0 1,1 22,3 11,9 5,7 66,0 34,0 100,0
feb-21 25,9 1,3 23,2 10,7 5,7 66,8 33,2 100,0
mar-21 25,6 0,9 22,7 11,3 5,5 66,0 34,0 100,0
abr-21 25,1 1,2 23,9 11,6 5,6 67,4 32,6 100,0
may-21 26,2 1,3 23,1 11,7 6,3 68,5 31,5 100,0
Fuente: ENEMDU mensual, INEC
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Ingresos fiscales (a mayo)

Los ingresos tributarios son USD 45,3 millones mas que en 2020 y USD 5,4 millones menos
gue en mismo mes de 2019. El mayor retraso con respecto a 2019 esta en el IVA, impuesto
gue mejor refleja el clima de actividad, lo que implica que hay aun un efecto directo de la
contraccion de la actividad econdmica.

Consumo de electricidad: indice a junio

La generacion de electricidad mejoraria levemente en junio luego de tres meses de baja. Se
estima que el indice de consumo registre una variacion anual de 1.9 %.

Consumo de electricidad, indice mensual y variacion interanual
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Movimientos migratorios (a mayo 2021)

Los desplazamientos de residentes en Ecuador hacia Estados Unidos, desde abril 2021, han
aumentado, en especial en mayo, cuando el numero de salidas supera incluso a las de 2019.
De su parte, los arribos de no residentes, de turistas extranjeros, tardan en recuperarse. La
suma de vistas al pais, entre enero y mayo, representan 18,6 % de las del mismo lapso de
2019y el 48,4 % del afio anterior.



Llegadas de no residentes, miles de viajes (a mayo)
Ene-

Ene Feb Mar Abr May [ may | Jun Jul  Ago Sep Oct Nov Dic Tot
2019 1879 161,4 1502 192,2 208,7| 900,4| 2434 2258 2263 1089 101,7 1191 182,1 3008,0

2020 1471 1438 519 14 18| 3460, 43 111 144 169 263 316 567 8534
2021 321 324 353 310 368| 1676

Fuente: Ministerio de Turismo, movimientos migratorios, llegadas de no residentes extranjeros, por meses de viaje.
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